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Notizie sui mercati

I mercati azionari hanno archiviato ieri una nuova seduta in ribasso nell'ambito, pero,
di pressioni in vendita meno accentuate. Il contesto resta condizionato dalle
aspettative di un rialzo dell'inflazione innescato dal perdurare di prezzi elevati di
petrolio e gas con conseguenti risposte restrittive da parte delle banche centrali. E
softo questo aspetto che cresce l'attesa per la decisione di stasera della Fed, che
potrebbe alzare itassi per la prima volta dal 2023. Un contesto di rendimenti piv elevati
ridurrebbe il vantaggio competitivo dell'azionario olfre a incidere sulle valutazioni di
mercato soprattutto per quanto riguarda i comparti piu ciclici. D'altro canto, i realizzi
delle ultime settimane possono essere descritti come fisiologici vista I'ulfima salita degli
indici scaturita dai minimi dello scorso marzo. Un importante banco di prova per dare
nuovo impulso rialzista resta la stagione dei risultati societari che dovrd confermare le
positive indicazioni emerse nei primi due trimestri dell'anno, oltre alle aspettative diuna
solida crescita degli utili, in gran parte incorporata nelle quotazioni di mercato.
Infanto, stamani, le borse asiatiche registrano una reazione con variazioni positive,
seppur contenute, a cui fa seguito I'avvio in moderato rialzo dei listini europei.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YID
FTSE MIB 51.555 -0,14 14,71
FTSE 100 10.658 -0,37 7,32
Xetra DAX 25.402 -0,15 3.72
CAC 40 8.090 -0,34 -0,73
lbex 35 19.556 -0,05 12,99
Dow Jones 52.093 -0,63 8,38
Nasdaqg 25.982 -0,78 11,79
Nikkei 225 63.844 0,57 26,83

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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Notizie societarie

STMICROELECTRONICS: nuovo centro di ricerca a Milano per rafforzare I'innovazione

STMicroelectronics ha annunciato un investimento nel sito di Castelletto, alle porte di Milano, per
la realizzazione di un nuovo centro di ricerca dedicato al digital twin applicato allo sviluppo
tecnologico. Il progetto punta a rafforzare I'utilizzo di modelli matematici, simulazioni digitali e
intelligenza artificiale nei processi di progettazione, test e qualifica dei semiconduttori, con
I"obiettivo di ridurre tempi e costi di sviluppo e migliorare ' efficienza dell'innovazione.

Il piano prevede una prima fase di allestimento infrastrutturale e prove di concetto fino al 2027,
seguita dalla messa a regime del nuovo modello ingegneristico nei successivi tre-cinque anni.
Secondo la societd, il team dedicato potrebbe arrivare fino a 250 persone, con il coinvolgimento
di universitd, partner industriali e fornitori.

WEBUILD: la Consob ha dato il via libera alllOPA su Trevi

Webuild SpA ha comunicato lunedi che Consob ha approvato il documento relativo all'offerta
pubblica di acquisto volontaria totalitaria sulle azioni ordinarie di Trevi-Finanziaria Industriale SpA.
L'offerta era stata annunciata al mercato lo scorso 29 luglio.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB
I

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Tenaris 24,45 3.30 0,94 1,48
Terna-Rete Elettrica Nazionale 9.23 2,87 4,58 3.36
Eni 24,43 1,75 8,46 7,44
UniCredit 82,58 -2,24 4,80 3,46
Moncler 43,46 -1,98 1,24 0,97
BPER Banca 14,19 -1,66 5,55 5,57

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Eyopa |
ADIDAS: estensione del contratto di sponsorizzazione tecnica con il Benfica calcio

Adidas ha annunciato di aver esteso il contratto di fornitura ufficiale con la squadra di calcio
portoghese del Benfica: I'accordo riguarderebbe la durata di ulteriori 6 anni fino al 2033 sulla
base di un importo complessivo di 120 min di euro, secondo quanto riportato dal quotidiano
economico Eco, rappresentando il piu importante contratto di sponsorizzazione nella storia del
calcio portoghese. L'intesa prevede anche i diritti di denominazione del centro di allenamento
e formazione del Benfica, che sard ribattezzato Adidas Benfica Campus. II gruppo di
abbigliamento sportivo tedesco fornisce gidi le divise ufficiali del club dalla stagione 1997-98. i
Benfica e frai club portoghesi che hanno attirato un crescente interesse da parte degli investitori
stranieri.

AXA: rivisti al rialzo i target finanziari per i prossimi anni, basati su efficienza e
remunerazione agli azionisti

Axa ha rivisto al rialzo gli obiettivi di redditivitd e crescita per i prossimi tre anni, focalizzando
I'aftenzione soprattutto sul miglioramento dell’efficienza operativa, grazie anche all’utilizzo
dell’lA, e sulla remunerazione degli azionisti rispetto a nuove operazioni di consolidamento. Nel
deftaglio, il gruppo ha indicato ora una crescita dell’ufile per azione a un ritmo tra il 7% e il 9%
rispetto al precedente range di 6-8%, a fronte di un target di rendimento del capitale proprio
(RoE) del 15-17%, in miglioramento dal precedente obiettivo del 14-16%. Il target relativo al RoE
riguarda il periodo 2027-2029, mentre quello sulla crescita dell’EPS include anche I'anno in corso.
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La focdlizzazione resta anche sulla volontd di garantire un'interessante remunerazione agli
azionisti con il payout (quota di utile distribuita) che resta al 75%, di cui il 60% sotto forma di
dividendi e il restante 15% per finanziare operazioni di riacquisto di azioni proprie.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Rheinmetall 1028,60 3.20 0,18 0,18
Eni 24,43 175 8,46 7,44
Iberdrola 20,04 1,65 717 6,62
Wolters Kluwer 68,68 -2,88 1,21 1.14
Hermes International 1375,00 -2,76 0,09 0,11
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 406,45 -2,64 0,77 0,50

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

CHEVRON: interesse strategico per il GNL europeo, ma investimenti condizionati alla
visibilitd normativa

Secondo quanto dichiarato dal Presidente delle attivitd globali del gas, Chevron sta valutando
investimenti nella capacitd europea di rigassificazione, con I'obiettivo di immettere il GNL
importato direttamente nella rete e rafforzare la propria presenza lungo la catena del valore.
L'interesse & sostenuto dalla crescente dipendenza dell’Europa dalle importazioni di GNL dopo
il forte calo delle forniture russe via gasdotto. Tuttavia, la societd ritiene necessaria una maggiore
chiarezza sul quadro normativo europeo relativo alle emissioni di metano prima di assumere
impegni di lungo periodo. In particolare, i futuri obblighi di monitoraggio e verifica e le possibili
sanzioni previste dal 2030 per le importazioni ad alta intensitd di metano riducono la visibilitd sui
ritorni degli investimenti. Parallelamente, Chevron continua a valutare opportunita di crescita nel
Mediterraneo orientale, in Argentina e negli Stati Uniti, anche attraverso possibili impianti
galleggianti per I'esportazione di GNL.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Chevron 217,77 2,64 2,51 2,20
3M Co 164,67 1,64 0,95 0.86
Honeywell International 203,44 1,02 1,00 1,05
Nike - CI B 36,22 -2,24 535 5,07
Amazon.com 248,42 -2,02 9.86 10,27
Walt Disney 106,42 -2,00 2,16 2,26
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
13 migliori & peggiori del Nasdaq

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Qualcomm 187,80 4,25 4,53 3.67
Crowdstrike Holdings - A 242,49 3,02 3,04 2,97
Diamondback Energy 211,53 2,82 0,65 0,78
Axon Enterprise 442,08 -9.,81 0.36 0,30
Strategy 129,60 -5,36 5,27 7.05
Take-Two Inferactive Softwre 211,91 -4,93 0,74 0,93

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Intesa Sanpaolo — Research Department 3



Flash Azioni

16 settembre 2026

Notizie settoriali
MONDO

SETTORE TECNO Al: dietro gli allarmi peserebbe anche la sfida tra USA e Cina

Secondo quanto riportato da fonti di stampa (Il Corriere della Sera), gli appelli dei leader dei
semiconduttori della Silicon Valley a rallentare lo sviluppo dell’'inteligenza artificiale non
sarebbero motivati solo da ragioni etiche o di sicurezza, ma anche dalla crescente competizione
con la Cina. Washington accusa i principali laboratori cinesi di aver sfruttato la tecnica della
“distillazione”, interrogando massicciamente i modelli americani per trasferine parte delle
capacitd a costi molto inferiori. Nonostante le restrizioni statunitensi sui chip avanzati, il divario
tecnologico tra i due paesi si € fortemente ridotto, alimentando le preoccupazioni americane.
In questo contesto, il dibattito sulla sicurezza dell'lA si infreccia sempre piu con la rivalita
geopolitica fra le due superpotenze per la leadership tecnologica globale.
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all'accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento poftrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potra
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Intesa Sanpaolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le dltre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo: https://aroup.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di inferesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e é del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andalisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa  Sanpaolo  S.p.A.  all’indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B intendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli andlista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né quailsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4.  L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi alfra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. € non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa & di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.
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Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Azionario Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni
Laura Carozza Serena Marchesi
Piero Toia Chiara Mascia
Fulvia Risso

Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Cristina Baiardi

Intesa Sanpaolo — Research Department 6


https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse

