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Notizie sui mercati

| mercati azionari restano carafterizzati da un generale clima di avversione al rischio
nonostante limitate ricoperture. Gli elevati prezzi di pefrolio e gas confinuano a
condizionare le aspettative di un'inflazione prolungata con reazioni piu restrittive delle
banche centrali; I'altro tema centrale € indubbiamente quello legato al comparto
Tecnologico, con gliinvestitori che temono che i ritorni sul capitale investito non siano
sufficienti a garantire un'adeguata redditivitd nonostante la domanda legata
all'intelligenza artificiale si confermi particolarmente solida. In tale scenario, pero, le
attese riguardo alla crescita degli utili aziendali risultano ancora solide, con il consenso
che si aftende un miglioramento a doppia cifra sia negli stati Uniti che in Europa nel
3° frimestre, che, se realizzato, confinuerebbe a giustificare le valutazioni di mercato.
E possibile che si verifichi ancora una fase di incertezza e volatilitd anche per via
dell’approssimarsi delle elezioni statunitensi di metd mandato, con gli operatorirestiia
prendere particolari posizioni di portafoglio. Infanto, stamani si registra un andamento
confrastato per le borse asiatiche all'inizio di una settimana densa di frimestrali
societarie. Avvio in moderato rialzo per i listini europei.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YID
FTSE MIB 48.559 0,36 8,04
FTSE 100 10.690 -0,32 7,64
Xetra DAX 25.182 -0,75 2,82
CAC 40 7.783 -0,36 -4,50
lbex 35 18.990 0,40 9.72
Dow Jones 52.215 -1,23 8,64
Nasdaqg 25.955 -0,21 11,67
Nikkei 225 62.190 -0,80 23,54

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

ENI: risultati trimestrali solidi e migliorati gli obiettivi 2026 e la remunerazione agli
azionisti

Eni ha archiviato il 3° trimestre con un utile netto refttificato pari a 2,8 mid di euro, pivu che
raddoppiato rispetto allo stesso periodo del 2025, sostenuto dalla crescita organica della
produzione del segmento E&P, da uno scenario di mercato particolarmente favorevole e da un
impatto fiscale positivo legato alla riduzione delle aliquote. Il risultato ha cosi superato le attese
di consenso che indicavano un valore pari a 2,5 mid di euro. L'EBIT rettificato ha raggiunto 3,7
mld di euro, in miglioramento del 78% su base annua, beneficiando della positiva performance
delle atfivitd di GGP (Global Gas & LNG Portfolio), la divisione di Eni che gestisce
I'approvvigionamento, la compravendita e I'ottimizzazione del portafoglio di gas naturale e gas
naturale liquefatto (GNL) sui mercati internazionali. La performance della divisione ha risentito
positivamente dei guadagni ottenuti attraverso le attivitd di trading. Un sostegno ai risultati
complessivi &€ arrivato anche da Enilive, favorita dall’laumento dei margini sui biocarburanti, e
dalle attivita di raffinazione. Infine, la divisione della Chimica ha registrato una perdita operativa
di 178 min di euro per il netto peggioramento delle condizioni di mercato. Eni ha rivisto in
miglioramento la guidance e aumentato la remunerazione agli azionisti. La previsione di crescita
della produzione si attesta ora tra il 6% e il 7%, dal precedente 5%, a cui si aggiunge il
miglioramento di altri obiettivi: EBIT del segmento GGP a 1,5 mid di euro ed EBITDA di Enilive a 1,4
mld. Inoltre, il flusso di cassa operativo & ora atteso a 16,5 miliardi di euro, rispetto ai precedenti
15 miliardi. Il programma di riacquisto di azioni proprie € stato aumentato a 3,8 mid di euro, il 12%
in piU rispetto al trimestre precedente. E stato inoltre fissato un dividendo straordinario di 0,46 euro
per azione, pagabile a dicembre, per un esborso complessivo di 1,3 mid di euro, superiore alle
stime di mercato.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Eni 27,65 5,82 9,06 7,96
Tenaris 25,93 4,51 0,90 1,12
Saipem 4,39 4,17 14,59 15,25
Stellantis 3.56 -6,29 50,23 45,43
Technoprobe 23,68 -4,13 1,81 1,80
Moncler 42,66 -3,18 1,27 1,18

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Eyopa
SIEMENS: collaborazione con Nvidia per applicazioni di IA in fabbrica

Siemens e Nvidia hanno presentato nuove applicazioni diintelligenza artificiale nello stabilimento
Siemens di Erlangen, in Germania, per rendere la produzione piU rapida e flessibile. Sviluppate in
meno di dieci mesi e sperimentate durante le normali attivitd della fabbrica, le soluzioni utilizzano
anche copie virtuali dei prodofti e degli impianti, chiamate gemelli digitali, per verificare in
anticipo i controlli di qualitd e i piani di produzione. Queste tecnologie dovrebbero ridurre fino
all’85% il lavoro di preparazione tecnica e fino al 40% i tempi di immissione sul mercato,
consentendo di predisporre i controlli senza attendere i prototipi fisici. L'intelligenza artificiale
aiuta inoltre a organizzare la produzione considerando ordini, materiali disponibili e scadenze. |
piani vengono verificati atfraverso simulazioni di IA prima di essere applicati, con possibili risparmi
sui costi fino al 20% e una maggiore capacitda di adattarsi agli imprevisti.
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VOLKSWAGEN: sindacato tedesco IG Metall minaccia scioperi dal 1° gennaio 2027

| lavoratori di Volkswagen, sostenuti dal sindacato IG Metall, minacciano uno sciopero dal 1°
gennaio 2027 se I'azienda non ripristinerd entro fine ottobre i contratti collettivi cancellati. 1l
sindacato accusa il gruppo di non aver rispettato gli impegni del 2024 sulla tutela
dell’occupazione. Volkswagen afferma invece che i tagli, fra cui la riduzione di 100.000 posti e
la possibile chiusura di quattro stabilimenti in Germania, sono necessari per contenere i costi.
Restano inoltre al centro del confronto I'ipotesi di congelare gli stipendi fino al 2030 e le nuove
fraftative sul costo del lavoro.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Eni 27,65 5,82 9,06 7,96
L'Oreal 436,30 5,64 0,44 0.35
TotalEnergies 83,45 4,34 3,79 3.87
Safran 271,80 -10,00 0,76 0,57
Hermes International 1238,50 -3,96 0,13 0,10
Deutsche Telekom 25,35 -3,17 7,00 7,32

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

AMAZON: ingenti investimenti in Germania nel 2027, tra cloud e IA

Amazon investird oltre 16 miliardi di euro in Germania nel 2027, rafforzando le infrastrutture cloud
e IA, la logistica e le attfivitd di infrattenimento. Di questi, 4,8 miliardi saranno destinati
all’espansione dei servizi AWS nell'area di Francoforte, mentre a Berlino aprird un nuovo centro
di ricerca su robofica e intelligenza artificiale. Gli investimenti interesseranno anche la rete
satellitare Amazon Leo e le produzioni tedesche di Prime Video. La spesa si aggiunge agli oltre
100 miliardi gid investiti nel Paese dal 2010, confermando il ruolo strategico della Germania nei
piani di sviluppo del gruppo.

APPLE: forte domanda per il nuovo iPhone pieghevole, ma I'offerta resta limitata

Il nuovo iPhone Duo pieghevole di Apple, con prezzi a partire da 2.000 dollari e fino a 3.199 dollari
per le versioni piu costose, ha registrato un forte interesse al debutto, con i nuovi modelli gia
esauriti in negozio e tempi di consegna che in alcuni casi arrivano a fine gennaio. Il dispositivo
rappresenta una svolta nel design della linea iPhone, ma la produzione resta complessa per la
nuova tecnologia del display e della cerniera e per la capacitd produttiva ancora limitata. I
lancio offre un segnale positivo sulla capacitd di Apple di stimolare la domanda nella fascia
premium, anche a fronte di prezzi elevati, ma sard importante verificare se I'interesse iniziale si
fradurrd in vendite sostenute e margini adeguati.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Chevron 233,21 2,88 2,15 2,99
Cisco Systems 106,50 1,53 4,91 6,88
Honeywell International 221,15 1,30 1,13 1,13
American Express 313,22 -3,68 0,89 1.13
Procter & Gamble 161,02 2,76 3,42 2,77
Coca-Cola 92,71 -2,76 4,12 5,36

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Crowdstrike Holdings - A 257,57 8,25 2,64 2,95
Palo Alto Networks 380,55 7,22 1,65 1,81
Datadog - Class A 269,65 4,62 0,87 0,98
T-Mobile 146,54 -7.71 2,07 2,06
Old Dominion Freight Line 182,70 -3,79 0,53 0,59
Doordash - A 179,38 -3,53 1,04 1,27

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all'accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento poftrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potra
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Intesa Sanpaolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le dltre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo: https://aroup.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di inferesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e é del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo. nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa  Sanpaolo  S.p.A.  all’indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B intendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli andlista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né quailsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. € non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa & di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice
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